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Kuresel Ekonominin Gundemi

‘/o, Klresel iktisadi faaliyet ticaret savasinin olumsuz etkilerini yansitmaya devam ediyor. J
I Fed'in faiz indirimlerine devam etmesi bekleniyor. J

ECB, Eylul toplantisinda ekonomiyi destekleyici yonde adimlar atti.

()

‘M Altin fiyatlari 6 yili agkin sUrenin en yuksek duzeyine ¢ikti.
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Kaynak: Datastream



ABD Ekonomisi

Tarim Disi istihdam ve igsizlik Orani

== Tarim Digl istihdam Degisimi (aylik, bin kisi)
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Kaynak: Datastream, Fed



Euro Alani EKkonomisi

Sanayi Uretimi Sentix Gliven Endeksi*
(yrlhk % degisim)
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(*) Sentix, Euro Alanr'nda yatirimei guivenini 6lgen endekstir. «O»in altindaki degerler kétimser beklentilere isaret etmektedir.

Kaynak: Datastream



Euro Alani EKkonomisi

ECB Eylul Toplantisi

Kararlar ECB’nin Eylul Tahminleri
i.  Mevduat kolayhgi faiz orani -%0,40’tan -%0,50’ye indirildi. (%) 2018 (G) 2019 2020 2021
ii. Varlik alim programinin aylik 20 milyar EUR tutarinda tahvil -
alimlariyla yeniden baglatildi. Programin gerekli gorildigu Buyume o 1’1‘ 1'2‘ —h
muaddetge surdurilmesi planlaniyor. Haziran tahmini - 1,2 1.4 1,4
ii. Vadesi dolan menkul kiymetlerin anaparalarinin yeniden ihracat Artisi 3,5 2,3 2,4‘ 3,0‘
yatiriimasina devam edilmesine karar verildi. : -
Haziran tahmini - 2,2 2,9 3,2

iv. Ceyreklik T-LTRO Il uygulamasi bankalari kredi vermeye .
tesvik edecek sekilde yeniden diizenlendi. Buna gére, her Ithalat Artigi 2,7 26§ 31§ 34
operasyondaki faiz orani ilgili T-LTRO suresi boyunca

. , _ Haziran tahmini - 2,7 3,2 3,4
Eurosistem’deki ana refinansman operasyonlarinda olugan
ortalama faiz orani olarak belirlenecek. Net kredi artisi belli bir Enflasyon 1,8 12§ 10@% 15¢§
dizeyi gecen bankalara daha dusuk faiz uygulanacak. Bu . o
oran ECB’nin ortalama mevduat kolayli§i faiz oranina kadar Haziran tahmini - 1.3 1.4 1.6
disebilecek. T-LTRO’larin vadesi 2 yildan 3 yila ¢ikarilacak. i§sizlik Orani 82 77 75 73
v. Parasal aktarim mekanizmasini desteklemek amaciyla ) .
Haziran tahmini - 7,7 7,5 7,3

bankalarin fazla likiditelerinin bir bdliminin negatif faiz
oranindan muaf tutulmasi s6z konusu olacak. Kaynak: ECB, Datastream



Emtia Piyasasi
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Kaynak: Datastream



Gelismekte Olan Ulkeler %

GOU’lere Yonelik Portfoy Yatinmlar*

(6 aylik hareketli ort., milyar USD) (Ocak-Agustos 2019, milyar USD)
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(*) Net yukumlulik olusumu
Kaynak: IIF



Gelismekte Olan Ulkeler

USD/Yerel Para Birimi
(yilsonuna gore % degisim)
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5 Yillik CDS Primi

(yilsonuna gore baz puan degisimi)
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Kaynak: Datastream



Gelismekte Olan Ulkeler

Borsa Endeksleri
(yilsonuna gore % degisim)
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Kaynak: Datastream




Tarkiye Ekonomisinin GUndemi

GSYH'deki yillik daralma beklentilerin altinda gergeklesti.

Sinirli toparlanma isaretlerine karsilik dncu gostergelerdeki zayif seyir devam ediyor.

Enflasyon zayif talep kosullari ve dusuk baz etkisine bagli olarak geriliyor.

TCMB faiz indirimlerine devam ediyor.




Ekonomik Buyume

GSYH Buayumesi
(zincirlenmis hacim endeksi 2009=100, yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK



Ekonomik Buyume $

Harcamalar Yontemine Gore Alt Kalemlerin Blylimeye Katkilari
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Kaynak: TUIK



Ekonomik Buyume

Ceyrekler itibariyla GSYH Biiyiimesi Yatirnm Kalemlerinin GSYH
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Kaynak: TUIK



Ekonomik Buyume $
Uretim Yontemine Gére Alt Kalemlerin Biiyiimeye Katkilari
(% puan)
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(*) Hizmetler kalemi vergi ve siibvansiyonlari da icermektedir.

Kaynak: TUIK



Ekonomik Buyume

Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimigs GSYH Buyumesi
(bir dnceki ceyrege gore % degisim)
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Kaynak: TUIK



Ekonomik Buyume

Sektorlere Gore Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindinlmis GSYH
Reel Buyume (bir 6nceki geyrege gore % degisim)
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Kaynak: TUIK



Onci Gostergeler

Arz Gostergeleri Son Veri
Sanayi Uretimi (ma, aylk % degisim) Temmuz 4,3 -35 v
Sanayi Uretimi (tea, yillk % degisim) Temmuz -1,2 3,7 X
imalat Sanayi Temmuz -0,4 -106 X
Gida Urtnleri  Temmuz -3,5 09 X
Tekstil Urlinleri  Temmuz 1,9 111 X
Ana Metal Sanayii Temmuz -11,9 -12,2 X
Motorlu Kara Tasitlari  Temmuz -6,9 47 X
imalat Sanayi KKO (ma, %) Agustos 76,2 759 X
imalat Sanayi PMI (endeks) Agustos 48 46,7 X
Elektrik Uretimi (yilk % degisim) Agdustos -1,1 -32 X
issizlik Orani (ma, %) Haziran 13,9 14,0 X
isgiiciine Katihm Orani (ma,%) Haziran 52,9 52,8
Tarim Dig1 istihdam (aylk degisim, bin kisi) Haziran 75 -113
Reel Kesim Giiven Endeksi (ma) Agustos 102,1 96,6 v
Gelecek 3 Ayda Uretim Hacmi (aylik degisim)  Agustos 3,4 25 v
Gelecek 3 Ayda Toplam istihdam (aylk degisim)  Agustos 3,9 20 v
Gelecek 3 Ayda Ihracat Siparisleri (aylk degisim)  Agustos 4,5 -09 v
Finansal Hizmetler Given Endeksi* Agustos 129,8 148,2

(*) TCMB tarafindan yayimlanan Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Tirkiye’deki finansal kurulus yoneticilerinin is durumlariyla ilgili olarak
yakin gegcmise iliskin degerlendirmeleri ve gelecegde yonelik beklentilerini gdostermektedir.

Kaynak: Datastream, TCMB



Onci Gostergeler

Talep Gostergeleri Son Veri Onceki
Perakende Satiglar (ma, aylk % degisim) Haziran 2,3 05 v
Perakende Satiglar (tea, yilik % degisim) Haziran -1,3 -3,3 X
Gida (tea, yillik % dedisim)  Haziran -0,7 2,8 X
Gida Digi (tea, yilik % degisim)  Haziran -1,1 -19 X
Perakende Ciro Endeksi (cari fiyatlarla, mtea,aylik % degisim) Haziran 1,2 2,0
Tiiketim Mali ithalat: (yillk % degisim) Temmuz -21,3 -38,3 X
Konut Satiglan (yllik % degisim) Temmuz -17,5 -486 X
ipotekli Konut Satiglari (yilllk % degisim)  Temmuz -57,0 -846 X
Diger Konut Satislari (yillk % degisim)  Temmuz -4,6 247 X
Konut Fiyatlari Endeksi (yilk % degisim) Haziran 1,7 15 X
Konut Fiyatlari Endeksi (reel yillik % degisim) Haziran -12,1 -145 X
Otomobil ve Hafif Ticari Ara¢ Satiglan (yllk % degisim) Agustos -23,6 -66,0 X
Beyaz Esya Satiglan (yllk % degisim) Temmuz -28,6 39 X
Tuketici Gliven Endeksi Agustos 58,3 56,5 X
Kamu Bankalarinin Kredi Hacmi (milyar TL)* 6.09.2019 1.129 1.101 v
Yerli Ozel Bankalarin Kredi Hacmi (milyar TL)* 6.09.2019 772 770
Yabanci Bankalarin Kredi Hacmi (milyar TL)* 6.09.2019 614 611
Bankacilik Sektoriu Toplam Kredi Hacmi (milyar TL)* 6.09.2019 2.515 2.482
TP Kredi Hacmi (milyar TL) 6.09.2019 1.518 1512
YP Kredi Hacmi (milyar USD) 6.09.2019 176 178

(*) Onceki veri dért hafta dnceki (09.08.2019) veridir. Kaynak: Datastream, BDDK



Onci Gostergeler

Bir Onceki

Finansal Gostergeler 30 Is Ginti 30 Is Giinii

Ortalamasi Ortalamasi

Doviz Sepeti (0,5*USD/TRY + 0,5*EUR/TRY) 16.09.2019 5,9910 6,0301
5 Yilik CDS Primi (baz puan) 16.09.2019 401 383 X
2 Yil Vadeli Gosterge Tahvil Faizi (%) 16.09.2019 15,9 194 v
Yurt Disindan Net Portfoy Girigleri (milyon USD) 5.09.2019 -473 201 X
Hisse Senedi 5.09.2019 -160 -170 X
DIBS  5.09.2019 -313 370 X

(*) 05.9.2019 itibariyla dort haftalik toplam
(**) 08.08.2019 itibariyla dort haftalik toplam

Kaynak: Datastream, BDDK, Hazine, TUIK



Odemeler Dengesi

(milyon USD)

Temmuz

Ocak-Temmuz

2018

2019

4.445

Cari islemler Dengesi 1.158 -33.160 -1.695 -94,9
Dis Ticaret Dengesi -2.524 -38.699 -10.639 -72,5 -13.856
Hizmetler Dengesi 4277 11.998 15.205 26,7 29.048
Seyahat (net) 3.297 9.795 12.102 23,6 22.932
Birincil Gelir Dengesi -733 -6.722 -6.658 -1,0 -11.736
ikincil Gelir Dengesi 138 263 397 51,0 989
Sermaye Hesabi 7 40 20 -50,0 42
Finans Hesabi 1.768 -19.813 1.317 - 13.195
Dogrudan Yatirimlar (net) -657 -3.931 -3.737 -4,9 -9.160
Portfoy Yatirimlari (net) -97 425 -1.640 - 1.050
Hisse Senetleri 88 -1.245 946 - 1.060
Bor¢ Senetleri 1.205 1.001 3.964 296,0 4.126
Diger Yatirnmlar (net) -634 -10.972 2.728 - 22.381
Efektif ve Mevduatlar -249 -5.554 2.717 - 8.790
Krediler 578 -4.158 8.276 - 21.725
Bankacilik Sektoru -417 -1.926 -6.191 221,4 -19.272
Bankacilik Dis1 Sektor -43 6.186 -1.543 - -1.071
Rezerv Varliklar (net) 3.156 -5.335 3.966 - -1.076
Net Hata ve Noksan 603 13.307 2.992 =77, 8.708 \

Kaynak: Datastream, TCMB



Odemeler Dengesi

Cari Iglemler Dengesi Cari Acik ve GSYH Biiyiimesi
(12 ayhik kimulatif, milyar USD)
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Kaynak: Datastream



Enflasyon !

Yilhk Enflasyon Oranlari Cekirdek* Enflasyon Gostergeleri
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Kaynak: Datastream



Enflasyon %
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Kaynak: Datastream
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Tahminlerimiz

GSYH Buyume Tahmini
(yilhik, %)

. . 3’8 3’3
- '
3,5

2019 C1  2019C2 2019C3  2019C4  2020C1  2020C2  2020C3 2020 C4

Kaynak: IAB, TUIK



Tahminlerimiz b

Mevcut gelismeler cercevesinde TUFE ve politika faiz oraninin muhtemel seyri

TUFE AOFM
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Tahminlerimiz

Reel Faiz* (%) Secilmis Ulkelerde Reel Faiz ve Risk Primleri
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Kaynak: Datastream



Tahminlerimiz B
Mevcut gelismeler cergevesinde USD/TL’nin muhtemel seyri
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Tahminlerimiz

2018 (G) 2019
Reel Ekonomik Biiyiime( Yillik, %) 2,6 0,5
Cari islemler Agig1 /GSYH (%) 3,5 1,2
TUFE (Yillik % Degisim) 20,3 13,0

G: Gergeklesme




Jes efefecie edeviz. ..

Raporlarimiza erismek igin https://ekonomi.isbank.com.tr



https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://research.isbank.com.tr/

